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新增订单减缓，郑棉震荡 

投资策略建议： 

因欧美地区疫情不断发酵，市场出现悲观预期，ICE棉受金融

市场下挫的拖累自 72.6美分/磅高位回落。上周美棉签约和装运均

继续增长，反映当前东南亚对美棉的需求持续向好，且目前美国产

区的天气仍不容乐观，飓风“泽塔”在美国登陆之后强度有所升级，

东南产区仍将面临强降雨，预计 ICE棉企稳之后仍有上行动力。 

本周郑棉主力 CF101震荡为主，目前北疆采收工作进入尾声，

南疆机采棉开始大量上市，喀什地区虽然爆发疫情，但籽棉收购在

短暂回调之后很快企稳，本周籽棉价格整体略有下调，随着“银十”

走入尾声，下游纺企后续新增订单有所减缓，而美国大选临近，为

中美关系增添变数，CF101建议短线操作为主。 

 

 

下周关注: 

1. 中美棉花产区天气 

2. 美棉周度出口报告 

 

  

 

2020.10.26-2020.10.30 

投资咨询部 

 

期货结算价(活跃合约):ICE 2 号棉花 
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中国棉花价格指数 
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∟.行业资讯 

1. 美国农业部报告显示，2020 年 10 月 16-22 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为 6.55 万吨，

较前周增长 27%，较前四周平均值增长 56%。主要买主是巴基斯坦、中国、墨西哥、埃及和越南。

当周，美国 2020/21年度陆地棉装运量为 5.19万吨，较前周增长 18%，较前四周平均值增长 23%。

目的地包括中国、越南、墨西哥、巴基斯坦和印度尼西亚。 

2. 据印度棉花协会(CAI)称，印度 2020/21棉花年度（2020年 10月至 2021年 9月)的棉花结转库

存达到创纪录的 1075 万包(每包 170 公斤），这将对该商品的价格造成压力，并使其低于最低

支持价格（MSP）。目前，Shankar-6轧花品种的价格为 40200-40300 卢比/坎德（356公斤）。

按 MSP价格的标准，应该在 48000卢比/坎德左右。 

3. 10月下旬，内地棉花采摘接近尾声，而棉花交售进度各有不同。山东地区从 9月下旬始新花开

始陆续成交，截至目前，成交量略有增加。近期，泰安附近轧花厂收购价格变化较大，到厂价

在 3.65－3.75 元/斤，高价时达到 3.95－4.00 元/斤，相比周边轧花厂采购价，当地籽棉价格

较低。分析原因，初采摘时质量略差，轧花厂收购量较小，部分商贩集中收购后多送到小轧花

厂出售。 

4. 喀什疫情突然爆发，不过在价格出现急跌之后又很快恢复过来，籽棉收购在出现短暂回调之后

又逐渐企稳。某棉企负责人表示，今年喀什地区收购晚，等籽棉价格上涨后正好开始收购，所

以开秤价和收购均价高于南疆其他地区，尤其高于北疆。为了控制风险，只能趁着价格下降时

放量收购，把均价降下来。今年喀什棉花质量稳定，加工皮棉销售价格好于北疆。目前期货盘

面价格北疆企业基本可以套上，南疆多数企业无法套上。 
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∟.现货交易概况 

1. 据我的农产品网调查，疆内部分地区皮棉市场报价下调 50-100 元/吨，3128 机采棉报价在

14850-14900 元/吨，3128 手摘棉报价在 15000-15400 元/吨，因期货表现不佳，棉厂新棉销售

速度放缓，观望情绪浓烈，等待价格回温。目前南疆大部籽棉交售仍在持续，喀什地区棉花收

购、加工工作仍受限。 

2. 据我的农产品网调查，内地部分地区皮棉价格下调 50-100 元/吨，部分贸易商陈棉尚未售罄，

出货心态积极，下游纺企采购按需点价，囤货意愿不强，市场皮棉购销不佳。因内地库棉花库

存不多，20/21年度新棉零星发运内地。地产棉方面，目前籽棉收购价在 3.4-3.8元/斤不等，

3128地产棉价格在 14600-15000元/吨。 

3. 据我的农产品网调查，港口外棉现货基差点价人民币货源及美金货源成交较好，主因其内外期

货盘面出现大跌；人民币一口价货源价格企稳，故成交走弱。当前市场 2019年度印度棉、美棉

基差报价分别为 CF01+0、CF01+1200,而一口价为 14600-15000 元/吨、15800-16100 元/吨。巴

西棉陆续有新花到港，报价 15400-15600元/吨，货源难寻。 

4. 据我的农产品网调查，纯棉纱市场行情稳定，棉纱出货节奏放缓，织布厂按需采购，纯棉 32s

环锭纺价格 22006 元/吨，较昨日价格持平；下游部分刚需询盘气氛略有升温，实际需求采购谨

慎，厂家出货积极；纺企签订长单心态较浓，实际商谈空间放大，一单一议。 
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∟.国内棉花市场情况 

图 1：郑棉与棉花现货走势（元/吨） 图 2：白棉三级市场价（元/吨） 

  

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

 

 

 

 

图 3：新疆 3128B棉花现货基差（元/吨） 

 

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

本周郑棉主力合约 CF101震荡为主，国内棉花现货价格较上周变化-50至+30元/吨

不等。北疆棉花采收工作已进入尾声，而南疆机采棉正大规模上市，喀什地区虽然爆发

疫情，但籽棉收购价格出现短暂回调之后又企稳，因喀什地区的棉花质量稳定，较北疆

籽棉品质好。目前期货价格盘整，新棉销售速度放缓，观望情绪较浓，但受成本支撑，

郑棉下方空间有限。 
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图 4：内外棉花价差（元/吨） 

 

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

本周进口棉报价下跌，折一般贸易港口提货价 12872元/吨，较上周减少 211元/吨。

受近日内外棉价差收窄、新疆棉集中上市及中下游棉纱、坯布、面料及服装等订单缺乏

足够的可持续性影响，港口外棉现货询价、出货较 10 月下旬前的“火爆”有所降温，

但港口保税棉+非保税棉花持续去库存，其中美棉、巴西棉较为抢手。本周外棉受国际

金融市场大跌的拖累而走弱，但由于东南亚的强劲需求，以及收获期飓风天气题材，ICE

棉支撑较强，盘整过后仍有望走高。 

 

图 5：期货价格波动率-主力合约（20天） 

 

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

国内棉花采收工作进程进入尾声，天气题材影响有限，经历节后棉市大涨之后，市

场投资回归理性，建议做空波动率。 
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∟.国外棉花市场情况 

图 6：印度棉现货报价（印度卢比/candy）     图 7：美国七大市场平均价（美分/磅） 

 

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

图 8：国际棉花现货价 

 

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

印度棉花协会(CAI)称，印度 2020/21 年度的棉花结转库存达到创纪录的 1075 万包

(约 183 万吨），而印度今年棉花播种面积下约 2%，虽然棉花面积减少，但价格仍将承

受压力。美国国内七大市场标准级现货平均价 65.07 美分/磅，较上周下跌 1.11 美分/

磅。ICE 棉在飓风题材下强势上行的节奏被本周金融市场暴跌而中断，由于欧美地区疫

情再次爆发，引发多国开始封锁隔离，悲观预期下，大宗商品市场下跌，但东南亚对美

棉的需求依然较强，预计企稳之后美棉仍有上行动力。 
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∟.下游纱线市场情况 

图 9：棉纱现货报价（元/吨）                图 10：开机率:盛泽地区样本织造企业 

 

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

图 11：内外棉纱价差（元/吨） 

 

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

 

 

 

本周国内纱线报价继续上涨，C32S 报价 22400元/吨，JC40S 报价 25700元/吨，较

上周下跌 430元/吨。C32S进口棉纱港口提货价 22395元/吨，较周初减少 200元/吨。 

随着郑棉走弱，终端纺织品服装内需、外贸下单明显减缓，观望情绪升温，国内棉

纺厂虽然挺价、惜售情绪比较强，但为了降库存、减压力，只能一再下调棉纱报价。且

最近人民币贬值，进口棉纱与国产棉纱价差再次收窄，船货、保税纱的竞争力受到削弱，

随着“银十”走向尾声，纱线价格预计将持续偏弱。 
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现货价差（右）

中国纱线价格指数(CY Index):C32S

进口棉纱价格指数(FCY Index):港口提货价:C32S
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开机率:喷水、喷气织

机:盛泽地区样本织造

企业
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图 12：库存天数-纱线（天）                 图 13：库存天数-坯布（天） 

 

数据来源：中国棉花网、华安期货投资咨询部 

 

 

 

 图 14：纺织企业纱、布产销率变化（%）  

 

数据来源：中国棉花网、华安期货投资咨询部 

 

 

 

根据棉花市场监测系统的数据显示，截至 10月初被抽样调查企业纱产销率为

92.2%，环比上升 3.4%，同比下降 4.8%，纱库存为 22天销售量，环比减少 3.4天，同

比减少 5.1天，比近三年同期平均水平高 1.4天；布的产销率为 87.4%，环比上升 1.6%，

同比下降 2.6%，布库存为 4.03天销售量，环比减少 3.8天，同比减少 9.8天，比近三

年同期平均水平低 2.2天。 

纺织进入传统旺季，市场行情好转，订单增加，成交活跃，外销单有部分回流，内

销启动也较为明显，纺织企业原料库存增加，纺织品产量环比有所上升，纱线库存和布

的库存下降。 
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∟.棉花/棉纱月度进口情况 

图 15：棉花进口（吨）                     图 16：棉纱进口（吨）  

 

数据来源：Wind、华安期货（注：2020 年起海关总署将 1、2 月进口量合并统计，图中数据显示均值） 

2020年 9月份我国进口棉花 21.03 万吨，环比增长 48.26%；同比增长 152.52%。2020

年 1-9月，我国累计进口棉花 139.87万吨，同比下降 7.82%。 

9月我国进口棉纱 17.81万吨，环比增长 7.25%，同比增长 21.08%。2020年 1-9月，

我国累计进口棉纱138.16万吨，同比下降6.45%；累计出口19.98万吨，同比下降31.74%。 

在“金九银十”的推动下，9月我国纺织行业消费不断转好，棉花进口爆发式增长。

不过随着旺季走向尾声，欧美地区疫情再次爆发，目前欧洲多国开始封锁隔离，或将不

利于服装消费，预计接下来棉花、棉纱进口量将下降。 
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∟.终端产品消费情况 

图 17：零售额:服装鞋帽针纺织品类（%）     图 18：纺织品服装出口额（亿美元） 

 

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

据中国海关总署最新统计数据显示，2020年 9月，我国纺织品服装出口额为 283.7

亿美元，同比增长 18.2%；其中纺织品出口 131.5 亿美元，同比增长 35.8%，服装出口

152.2亿美元，同比增长 6.2%。  

目前国外疫情二次反弹，预计口罩、防护服等防疫物资出口仍将持续向好，而金九

银十也令下游纺织消费大增，服装出口预计也将持续向好。 
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零售额:服装鞋帽针纺织品类:当月同比

零售额:服装鞋帽针纺织品类:累计同比
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免责声明： 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，华安期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定

状况。  
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