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成本端继续支撑 冲高回落后仍是策略进场机会 

趋势分析 

近期 PVC 市场处于上升中的调整趋势，预计近期国内 PVC 市场报盘小幅回落。利好方面依然是

原料电石价格高位，叠加原油处于强势阶段，PVC 成本存一定利好；受安全检查影响，部分厂家开

工受限，加之后期部分厂区存检修计划，供应有所削弱。但从市场来看，PVC 价格持续拉涨，续涨

动力有所不足；部分商家存在优惠空间；下游维持刚需为主，对高价货源抵触。预计下周国内 PVC

市场维持盘整为主，不排除期货出现回落，市场价格有小幅松动可能。 

 

投资策略： 

 

策略一：目前PVC期货价格可以考虑分批买入1909合约月份的PVC期货以锁定未来的进货价格，

但目前价格相对较高，等待冲高回落后采取入场做多策略。 

 

策略二：等待回调后再度购入远期 V1909 看涨期权，4-5 月份目前价位可短期内构建 1 万吨左

右的备用原料价格保险。  

 

方案一：期货锁定全年进货价格： 

V1909 现价 6840 元/吨  保证金比例 7% ，数量 10万吨 。期价回落至 10 日线下探时（6650 元）

附近低吸参与，资金需求预计 46550000 元。 

 

方案二： 买入看涨期权保价：以 V1909 回落 10 日线附近价格（6650）计算: 

一个月 1万吨平值 V1909 看涨期权预测需要资金：1214137 元，121.4 元/吨。 

两个月 1万吨平值 V1909 看涨期权预测需要资金：1724326 元，172.4 元/吨。 

三个月 1万吨平值 V1909 看涨期权预测需要资金：2075912 元，207.5 元/吨。 
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一、PVC 期现货市场概况 

1、国内现货市场分析 

近期国内 PVC 市场价格继续上调。电石法 PVC：主要交易地区华东、华南以及华北地区市场价

格均出现拉涨，幅度在 100-200 元/吨左右；乙烯法 PVC：主要交易地区华东、华东和华南 地区主

流报盘涨幅在 100 元/吨左右。 

地区 类型 本周价格 上周价格 周涨跌幅

乙烯法 6830 6725 1.56%

电石法 6575 6400 2.73%

乙烯法 7025 6925 1.44%

电石法 6860 6660 3.00%

乙烯法 7000 6900 1.45%

电石法 6885 6710 2.61%

表1：PVC现货价格

华北

华东

华南

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

企业名称 产品型号 本周价格 上周价格 周涨跌幅

齐鲁石化 S-1000 6,850 6,750 1.48%

山西榆社 SG5 6,660 6,510 2.30%

华融化工 SG5 6,600 6,600 0.00%

四川金路 SG5 6,850 6,700 2.24%

宜宾天原 SG5 6,850 6,700 2.24%

新疆中泰 SG5 6,850 0 #DIV/0!

表2：PVC生产企业出厂价格

数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

整体市场延续涨势，价格继续上调，周涨幅在 100-150 元/吨左右。周初，受期货拉涨影响，部

分商家涨价心态浓厚，市场报价有所上涨。临近周末，期货小幅下跌，现货市场氛围平静，报盘基

本维稳。部分 PVC 生产企业表示货源不多，报价多数维稳。下游仍维持刚需接货，对高价货源抵触，

部分仍在观望。 

2、国际现货市场分析 

PVC 市场报盘稳中有跌，CFR 远东报盘稳至 841-843 美元/吨；CFR 东南亚报盘稳至 831-833 美
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元/吨；CFR 印度报盘跌至 860-862 美元/吨。本周中国安全检查以及期货拉涨推动了市场，价格维

稳。 印度需求回升，但俄罗斯以及乌克兰 PVC货源价格偏低，印度市场报盘有所下调。 

内外盘价差方面由于国内报盘提升以及亚洲进口货源价格下行，乙烯法-CFR价差近期继续扩大，

叠加离岸人民币相对前期汇率提升，价差扩大更为显著。若二者价差进一步扩大，可考虑超出运费

仓储等成本区间外的期现套利。 

3、期货市场分析 

目前 PVC 期货主力 1909 合约探高后有所回落，截止 4 月 12 日，PVC1909 合约高开低走，收盘

6810，跌幅 0.87%。持仓量减少 34352 手至 445324 手。PVC1909 合约周末弱势运行，成交量增加，

持仓量有所萎缩，技术上看，KDJ 指标形成死叉后继续向下发散，MACD 指标红柱进一步缩短，显示

空方力量有所增强。预计短期内仍有小幅回落可能。建议单边投资者高抛低吸，谨慎操作。 

二、上游原料概况 

图 1，亚洲 PVC 市场报价（美金） 图 2，内外盘价差 
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 数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 3，PVC 乙烯法基差 图 4，PVC 电石法基差 
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 数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  
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1、原油 

原油窄幅震荡。WTI 原油主力报价 63.46 美元/桶，SC1905 收盘 475.2 元/桶。利比亚发生暴力

冲突、欧佩克及其盟国继续减产、美国制裁委内瑞拉及伊朗，全球原油供应持续收紧。但俄罗斯暗

示在欧佩克减产协议到期后可能会提高原油产量，引起市场担忧。近期中美之间第八轮贸易磋商传

出较为乐观的信息，也促使油价得到提振。同时东紧西松的供应格局促成套利空间出现。可尝试多

INE 空 Brent 的价差套利。总体来看原油维持震荡走势为主。 

图 5，国际原油走势 
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 数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

2、乙烯 

亚洲乙烯市场窄幅整理态势为主。上周受清明假期影响，亚洲乙烯市场观望盘整为主。节后归

来，受下游苯乙烯市场反弹影响，乙烯现货需求出现提升。加之韩国裂解装置检修带来的供应紧俏

带来支撑，亚洲乙烯市场周一收盘窄幅上涨。但是，由于下游 PE市场依然疲弱，且库存高企；乙二

图 6，亚洲乙烯价格走势 图 7，PVC 乙烯相关性 
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 数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  
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醇市场亦持续低位震荡，亚洲乙烯市场需求面压力依然较为明显。对于卖方来说，目前价格没有吸

引力，多持货待涨。而由于东南亚地区新建产能即将释放，买方对于 5-6 月市场价格仍迟继续下行

的预期，因此也不急于采购。周内市场整体交投现僵持，递报盘稀少。 

3、PVC 中间体及利润分析 

二氯乙烷方面，EDC 现货价格继续偏弱下行，回调 70 元/吨左右，相较于高位持续回落，现价

3050 元/吨附近。EDC 生产 PVC 利润近期扩大，近期接近 1808 元/吨左右。一方面由于国内整体 PVC

出厂成交报价提升，另一方面 EDC 价格降低， 成本端的低价优势促进利润扩大。 

氯乙烯 VCM方面，现货价格保持稳定在 704 美金/吨。VCM 生产 PVC利润近期同样扩大，由于利

率及成本端低价优势近期接近 1969 元/吨。油价持续高位，中间体 VCM 现货价格稳定，乙烯法制 PVC

利润也相应扩大。 

4、电石 

图 8，EDC 价格走势 图 9，EDC 生产 PVC 利润 
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 数据来源：Wind、华安期货投资咨询部  

图 10，VCM价格走势 图 11，VCM生产 PVC利润 
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 数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 
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国内电石市场价格维持稳定。宁夏地区部分检修电石炉开车，内蒙地区限电情况有所缓解。电

石供应量略有提升，供需关系敏感，暂时维持平衡，业内人士多谨慎观望，密切关注各方装置开工

情况。上游焦炭价格低位，对电石形成利空。另下游 PVC 检修厂家增多，对电石需求减少。总体来

说，电石受供应 增多、需求减少等利空因素影响，价格暂时维持稳定。截止到 4 月 11 日，华北电

石采购价：3340-3500，东北电石采购价：3500-3525，西北电石出厂价：3000-3250，西南电石采购

价：3400-3600，华中电石采购价：3440-3450。 

国内 PVC 供需情况 

1、 供应分析 

【装置情况】 

装置方面，宜宾天原 40 万吨/年 PVC 装置于 3 月 15 日开始检修，4 月 2 日恢复；泰州联成 45

万吨/年 PVC装置于 3月 25 日开始检修，预计 4月 1日恢复，内蒙乌海 PVC30 万吨装置于 4月 9日

开始检修，预计检修 7-10 天左右。 

地区 企业 工艺 产能 装置情况

内蒙 内蒙乌海 电石法 60 计划3月底至4月初检修

西北 青海宜化 电石法 30 计划4月检修5天左右

华北 山西榆社 电石法 30 计划4月下旬检修

华中 河南济源方升 电石法 5 4月中旬检修

表4，近期PVC生产企业装置情况汇总

【生产企业开工率】 

PVC 企业开工率有所下降，整体开工率约为 82.88%左右。从各地开工来看，华东开工率和华北

开工率均有所降低，分别维持在 85.45%和 80.75% 左右，华南开工率在 82%。 

 

图 12，电石价格走势 图 13， PVC电石相关性 
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图 14，PVC生产企业开工率 

50.00
55.00
60.00
65.00
70.00
75.00
80.00
85.00
90.00
95.00

100.00

开工率:PVC:

上游

 数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

 

 

 

2、 需求分析 

本周国下游 PVC 制品企业开工率有所提升，整体开工率约 77%左右。从各地开工来看，华北

地区下游生产到货提升明显，约在 79%，华南开工率在 76%。 

图 15，PVC下游企业开工率 
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数据来源：Wind、华安期货投资咨询部 

 三、氯碱市场 

国内液氯市场整体走势上行。华北地区氯碱企业降负生产，市场供应缩减，液氯价格大幅上调，

目前山东地区主流出厂报价维持在 800-100 元/吨，实际成交商谈为主。华东地区部分氯碱企业受工 

厂爆炸事件的影响关停、减产，液氯价格上调，目前主流瓶车出厂报价维持在 200-300 元/吨左右。

内蒙地 区液氯出厂价格维持在 1 元/吨，成交灵活。从整体上看，国内液氯价格维持高位，实际成

交多商谈。 

四、近期聚氯乙烯走势预估 
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预计下周国内 PVC 市场报盘小幅回落。利好方面依然是原料电石价格高位，叠加原油处于强势

阶段，PVC 成本存一定利好；受安全检查影响，部分厂家开工受限，加之后期部分厂区存检修计划，

供应有所削弱。但从市场来看，PVC 价格持续拉涨，续涨动力有所不足；部分商家存在优惠空间；

下游维持刚需为主，对高价货源抵触。预计下周国内 PVC 市场维持盘整为主，不排除期货出现回落，

市场价格有小幅松动可能。 
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